Best Execution Policy der FIDUKA-Depotverwaltung GmbH

Grundsatze fiur die Ausfiihrung von Anlageentscheidungen

A. Allgemeines
1. Asnwendungsbereich

Die folgenden Grundsatze gelten fur die Ausfiuhrung von Anlageentscheidungen, die die
FIDUKA Depotverwaltung GmbH (,FIDUKA®) nach Malgabe des Vermdgens-
verwaltungsvertrages und im Rahmen der dort festgelegten Anlagerichtlinien zum Zweck des
Erwerbs bzw. der Verauferung von Wertpapieren oder anderer Finanzinstrumenten
(Verfugungen) trifft.

Falls der Kunde weitere Auskinfte zu unseren Ausfuhrungsstrategien, Bestimmungen und
Uberprifungsverfahren  benétigt, werden diese Auskiinfte gerne innerhalb einer
angemessenen Beantwortungsfrist erteilt.

2. Vorrang von Weisungen

Der Kunde kann der FIDUKA Weisungen (in Textform) erteilen, an welchen Ausfihrungsplatzen
einzelne Anlageentscheidungen ausgefuhrt werden sollen. Solche Weisungen gehen den
vorliegenden Ausfihrungsgrundsatzen in jedem Fall vor.

Hinweis:

Liegt eine Weisung des Kunden vor, wird die FIDUKA die jeweilige Anlageentscheidung nicht
nach MalRgabe der vorliegenden Grundsatze ausfuhren. Eine Weisung des Kunden befreit die
FIDUKA damit davon, diejenigen MaBnahmen zu treffen, die sie im Rahmen ihrer
Ausfiihrungsgrundsatze festgelegt und umgesetzt hat, um bei der Ausfihrung der
Wertpapierauftrage das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

3. Auswahl einer Depotbank durch den Kunden

Der Kunde kann die FIDUKA auch anweisen, bestimmte Einrichtungen (Depotbank) mit der
Ausfihrung von Anlageentscheidungen der FIDUKA zu beauftragen. Gibt der Kunde der
FIDUKA eine Depotbank vor, wird dies als Weisung verstanden, die Anlageentscheidungen
generell Gber diese Depotbank abzuwickeln. Solche Weisungen gehen den vorliegenden
Ausfiihrungsgrundsatzen in jedem Fall vor.

Hinweis:

Liegt eine Weisung des Kunden vor, wird die FIDUKA die Beauftragung Dritter bzw. deren
Auswahl nicht nach Maligabe der vorliegenden Grundsatze vornehmen. Eine Weisung des
Kunden befreit die FIDUKA somit davon, diejenigen Malinahmen zu treffen, die sie im Rahmen
ihrer Ausfuhrungsgrundsatze festgelegt und umgesetzt hat, um bei der Ausfihrung der
Wertpapierauftrage das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Diese Execution Policy wird anhand der hier beschriebenen Kriterien regelmaiig, mindestens
einmal jahrlich, Uberprift. Wesentliche Anderungen werden dem Kunden unverziiglich
mitgeteilt.
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4. Ausgewabhlte Einrichtungen

Um sicherzustellen, dass das bestmdgliche Ergebnis fir unsere Kunden erzielt wird, haben wir
folgende Depotbanken ausgewahlt:

Baader Bank

DAB Bank

Bankhaus Donner&Reuschel
UBS

V-Bank

5. Ausfuhrung von Auftragen auflerhalb eines Handelsplatzes

Die FIDUKA fuhrt Kundenauftrage und Anlageentscheidungen im Rahmen der
Vermégensverwaltung regelmalliig an einem geregelten Markt, Uber ein multilaterales
Handelssystem (MTF), Uber ein organisiertes Handelssystem (OTF) oder auflerhalb eines
Handelsplatzes (OTC) aus. Geschafte, die aullerhalb eines Handelsplatzes ausgefuhrt werden,
bergen stets ein Gegenparteirisiko. Dieses Risiko kann fur den Kunden zu einem Verlust -
schlimmstenfalls sogar zu einem Totalverlust — fuhren, wenn die Gegenpartei nicht in der Lage
ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfullen. Auf Anfrage erteilt die FIDUKA zusatzliche
Informationen Uber die Folgen dieser Art der Ausfihrung.

B. Ausfiihrung der Anlageentscheidung durch Dritte (Auswahl Policy)

Die FIDUKA fuhrt Anlageentscheidung nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte (Depotbank)
mit deren Ausfihrung. Die FIDUKA trifft Vorkehrungen, um das bestm&gliche Ergebnis fir den
Kunden zu erzielen. Die Auswahl eines Dritten, der mit der Ausfihrung von
Anlageentscheidungen der FIDUKA beauftragt wird, erfolgt unter Bericksichtigung der
folgenden Kriterien.

1. Ziel der Ausfuhrung von Anlageentscheidungen

Anlageentscheidungen konnen in der Regel uUber unterschiedliche AusfUhrungswege
(Prasenzhandel, elektronischer Handel) bzw. an verschiedenen Ausfihrungsplatzen (z. B.
Fondsgesellschaft, Bérse, multilaterale Handelssysteme, systematische Internalisierer, Market
Maker, OTC oder sonstige Handelsplatze, im Inland oder Ausland) ausgefihrt werden.

Die vorliegenden Grundsatze beschreiben mdogliche Ausfihrungswege und -platze zu den
malfigeblichen Arten von Finanzinstrumenten, die gleichbleibend eine bestmdbgliche
Ausfiihrung im Kundeninteresse erwarten lassen und die die FIDUKA bei der Auswahl des die
Anlageentscheidung ausfuhrenden Dritten berucksichtigen wird.

2. Kriterien fur die Auswahl von Ausfihrungsplatzen

Bei der Auswahl konkreter Ausfihrungsplatze stellt die FIDUKA vorrangig darauf ab, fir den
Kunden (Privatkunden und professionelle Kunden) den bestméglichen Gesamtpreis (Kauf- bzw.
Verkaufspreis des Finanzinstruments sowie samtliche mit der jeweiligen Verfigung verbundene
Kosten) zu erzielen. Zu den bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu berlicksichtigenden
Kosten zahlen etwa Geblhren und Entgelte des Ausfihrungsplatzes, an dem das Geschaft
ausgefuhrt wird, Kosten fur Clearing und Abwicklung und alle sonstigen Entgelte, die an Dritte
gezahlt werden, die an der Auftragsausfiihrung beteiligt sind.
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Dartber hinaus trifft die FIDUKA ihre Auswahlentscheidung grundsatzlich nach MaRgabe der
folgenden Kriterien, wobei die einzelnen Kriterien unter Beriicksichtigung der Merkmale des
Kunden und der betroffenen Finanzinstrumente gewichtet werden:

Wahrscheinlichkeit der vollstandigen Ausfihrung und Abwicklung
Schnelligkeit der vollstandigen Ausfiihrung und Abwicklung
Sicherheit der Abwicklung

Umfang und Art der Order

Allgemeine Marktverfassung

3. Informationsgrundlage bei der Auswahl der Ausfuhrungsplatze pro Finanzinstrumente-
Gruppe

Im Rahmen der Auswahl der Ausfliihrungsplatze bezieht die FIDUKA neben den vorhandenen
Clearingsystemen und Notfallsicherungen der Handelsplatze auch die quartalsweise
verdffentlichten Informationen der Handelsplatze Uber die Qualitat der Ausfihrung der
Auftrage mit den dort gehandelten Finanzinstrumenten ein. Die Handelsplatze stellen dabei
u.a. folgende Informationen zur Verfigung:

Art, Anzahl und Durchschnittsdauer von Ausfallen im normalen Handelszeitraum;

Art, Anzahl und Durchschnittsdauer von terminierten Auktionen im normalen Handelszeitraum;

Anzahl fehlgeschlagener Transaktionen;

Wert fehlgeschlagener Transaktionen als Prozentsatz des Gesamtwerts der durchgefihrten

Geschafte;

e Durchschnittspreis und Gesamtwert aller Geschafte in den einzelnen Finanzinstrumenten, die in
den ersten beiden Minuten nach festgelegten Referenzzeiten durchgefihrt wurden;

e Preis des ersten durchgefuhrten Geschaftes, wenn kein Geschaft innerhalb von zwei Minuten,
sowie die Ausfuhrungszeit, die Geschaftsgrole, das Handelssystem- und -modus, die
Handelsplattform sowie das beste Gebot und Angebot der geeignete Referenzpreis zur Zeit der
Ausfuihrung fur jedes dieser Geschafte;

e Tagesinformationen: einfacher, durchschnitticher und volumengewichteter Geschéaftspreis
sowie ausgefuhrter H6chst- und Niedrigstpreis;

e Art und H6he der Kostenkomponenten, der Preisnachlasse und Rabatte, der nicht monetaren
Leistungen, der Steuern und Abgaben des Ausfuhrungsplatzes sowie der Unterschiede in
Abhangigkeit von Nutzer, Finanzinstrument und Betrag;

e Anzahl der zugegangenen Order, Anzahl und Wert der durchgefiihrten Order sowie der
stornierten und abgeanderten Order, durchschnittiche effektive Bandbreite sowie
Durchschnittsvolumen, durchschnittiche Bandbreite, Anzahl der Stornierungen, Anzahl der
Anderungen und Durchschnittsgeschwindigkeit jeweils der besten Gebote und Angebote;

e Keine Stellung von Geboten und Angeboten langer als 15 Minuten.

4. Ausfiihrungsgrundséatze zu einzelnen Arten von Finanzinstrumenten

Unter Zugrundelegung der in vorstehender Nr. 2 dargestellten Faktoren fur die Auswahl der
Ausfuhrungsplatze fur Privatkunden und professionelle Kunden sowie unter Berucksichtigung
der Informationen der Handelsplatze uber die Qualitat der Ausfihrung, wie in vorgenannter Nr.
3 beschrieben, hat die FIDUKA mit Bezug zu der Auswahl moglicher Ausfuhrungswege fir die
einzelnen Ordergruppen (Cluster) die nachfolgenden Ausfihrungsgrundsatze aufgestellt.

Ordergruppe (Cluster) Mdogliche Ausflihrungsplatze

Borsliche handelbare Anleihen Dusseldorf, Berlin, Frankfurt, Hamburg, Hannover,
Munchen, Stuttgart, Xetra, Tradegate oder einem
sonstigen Handelspartner, der den Abschluss von
Geschaften in dem entsprechenden Wertpapier
anbietet.

Nicht borslich handelbare Anleihen Orders werden im Interbankenhandel, mit einer
anderen Bank oder einem anderen
Finanzdienstleister ausgefihrt.

Seite 3



Deutsche Aktien Berlin, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover,
Minchen, Stuttgart, Xetra, Tradegate, Euronext
(Amsterdam), Euronext (Brissel), Euronext (Paris).

Auslandische Aktien Im Regelfall Ausfihrung an der Bérse des Landes,
in dem die betroffene Gesellschaft ihren Sitz hat.
Ein anderer Bérsenplatz wird gewahlt, wenn der
Haupthandelsplatz hiervon abweicht,
Abwicklungsgriinde insbesondere beim Verkauf
von im Ausland liegenden Aktien oder die
Sicherheit der Erfillung dies in Ihrem Interesse
angezeigt sein lassen.

Zertifikate / Optionsscheine / Dusseldorf, Berlin, Frankfurt, Hamburg, Hannover,
vergleichbare Wertpapiere Minchen, Stuttgart, Xetra.

Bei unzureichender Marktliquiditat erfolgt die
Ausfiihrung mit dem jeweiligen Emittenten oder
einem sonstigen Handelspartner, der den
Abschluss von Geschaften in dem
entsprechenden Wertpapier anbietet (sog.
Market Maker).

Borsengehandelte Investmentfonds

- Offene Fonds Ausfihrungsgeschaft mit  dem  jeweiligen
Emittenten.
- Exchange Traded Funds (ETFs) Ausfiihrungsgeschaft mit dem Handelspartner,

der den Abschluss von Geschaften bezgl. des
betreffenden Investmentvermdgens anbietet
(sog. Market Maker). Alternativ Ausfiihrung tUber
einen der folgenden Borsenplatze: Berlin,
Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover,
Minchen, Stuttgart, Xetra, Tradegate, Euronext
(Amsterdam), Euronext (Brissel), Euronext (Paris).

Finanzderivate

- bérsengehandelt Ausfilhrung an der Borse, an der die
Geschaftsform (Kontrakt) gehandelt wird.
- nicht bérsengehandelt

e Devisentermingeschafte Ausfiihrungsgeschaft mit dem Handelspartner,
e Optionen der den Abschluss des entsprechenden Geschafts
e Swaps anbietet.

5. Ausfuhrungsgrundséatze bei Investmentfonds

Die FIDUKA wickelt den Abruf und die Rickgabe von Fondsanteilen direkt Uber die die
jeweiligen Fonds verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft beziehungsweise deren
Verwahrstelle ab. Es wird darauf hingewiesen, dass Anteilscheingeschafte im
Investmentfondsbereich bspw. auch Uber die Borse abgewickelt werden kénnen, was in
besonderen Einzelfallen, z. B. bei groRen Ordervolumen oder in zeitkritischen Marktphasen,
sowohl gunstiger als auch ungunstiger sein kann als direkt Glber den Emittenten zu ordern.
Neben den niedrigen Transaktionskosten spricht fur den direkten Abwicklungsweg uber die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Zuverlassigkeit und Qualitat der Auftragsausfuhrung sowie
die gesetzlich geregelte Feststellung des Anteilspreises. Aus diesem Grund zieht die FIDUKA die
Abwicklung von Anteilscheingeschaften uber die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. deren
Verwahrstelle vor. Fir die Weiterleitung von Auftragen ist die FIDUKA an die Dienst- und
Geschéftszeiten der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwahrstelle gebunden.
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C. Auswahl der Ausfuhrungsplatze fur Wertpapiertransaktionen im Rahmen der
Vermogensverwaltung

1. Screening

Zur Sicherstellung des bestmdglichen Ergebnisses fur den Kunden hat die FIDUKA zur Ausfihrung
der Anlageentscheidungen die folgenden Ausfuhrungsplatze fir die verschiedenen
Ordergruppen ausgewabhlt:

Ordergruppe (Cluster) Ausflihrungsplatze

Borsliche handelbare Anleihen Dusseldorf, Stuttgart, Gettex.

Nicht bérsliche handelbare Anleihen Interbankenhandel.

Inlandische Aktien Xetra, Frankfurt.

Auslandische Aktien Ausfiihrung an der Boérse des Landes, in dem die
betroffene Gesellschaft ihren Sitz hat.

Zertifikate / Optionsscheine / Ausfiihrung mit dem jeweiligen Emittenten oder

vergleichbare Wertpapiere einem sonstigen Handelspartner, der den
Abschluss von Geschaften in dem

entsprechenden Wertpapier anbietet (sog.
Market Maker). Alternativ Ausfihrung Uber
Bérsenplatz Frankfurt.

Borsengehandelte Investmentfonds

- Offene Fonds Ausfilhrungsgeschaft mit  dem  jeweiligen
Emittenten.
- Exchange Traded Funds (ETFs) Ausfiihrungsgeschaft mit dem Handelspartner,

der den Abschluss von Geschéaften bezgl. des
betreffenden Investmentvermdgens anbietet
(sog. Market Maker). Alternativ Ausfihrung uber
Boérsenplatz Frankfurt.

Finanzderivate
- bérsengehandelt Ausfihrung an der Borse, an der die
Geschaftsform (Kontrakt) gehandelt wird.

- nicht bérsengehandelt Ausfihrungsgeschaft mit dem Handelspartner,
e Devisentermingeschafte der den Abschluss des entsprechenden Geschafts
e Optionen anbietet.
e Swaps

Im Einzelfall kbnnen Wertpapierauftrage aus den obigen Ordergruppen auch an anderen als
den oben bezeichneten Ausfuhrungsplatzen ausgefuhrt werden, wenn dies die
Marktumstande erforderlich machen.

2. Anwendung der Execution Policy des beauftragten Dritten

Da die FIDUKA einen Dritten mit der Ausfilhrung von Anlageentscheidungen beauftragt, kann
die jeweilige Verfigung nach Mallgabe der Vorkehrungen erfolgen, die der beauftragte Dritte
zur Erreichung einer bestmoglichen Ausfiuhrung getroffen hat. Insofern kdnnen sich
Abweichungen von den o.g. Grundsatzen zu Ausfihrungsplatzen und Ausfihrungswegen
ergeben. Die FIDUKA Uberprift in regelmaBigen Abstanden, ob die jeweilige Best Execution
Policy des beauftragten Dritten (Depotbank) im Einklang zur Best Execution Policy der FIDUKA
steht.

3. Besonderheiten bei der Bundelung von Auftrdgen
Die FIDUKA kann auch Auftrage bindeln oder sammeln. Im Einzelfall kann das auch nachteilig

sein. Der Kunde kann in Textform der FIDUKA Weisungen erteilen, wie und an welchen
Ausfuihrungsplatzen einzelne Anlageentscheidungen ausgefiihrt werden sollen.
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D. Auswahl von Dritten fur Wertpapiertransaktionen flur gemanagte
Sondervermogen

Die FIDUKA fuihrt Anlageentscheidung fur die gemanagten Sondervermégen nicht selbst aus,
sondern beauftragt einen Dritten (Broker) mit deren Ausfiihrung. Die FIDUKA trifft Vorkehrungen,
um das bestmogliche Ergebnis fur das Sondervermdgen zu erzielen. Bei der Auswahl konkreter
Ausfuhrungsbroker stellt die FIDUKA vorrangig darauf ab, fir das Sondervermdégen den
bestmoglichen Gesamtpreis (Kauf- bzw. Verkaufspreis des Finanzinstruments sowie samtliche
mit der jeweiligen Transaktion verbundene Kosten) zu erzielen.

Daruber hinaus bezieht die FIDUKA bei ihrer Auswahlentscheidung noch die folgenden
weiteren qualitativen Kriterien mit ein:

o Ausfuhrungsqualitat und Zugang zu Marktliquiditat
e Abwicklungsqualitat
e Regionaler Marktzugang des Brokers.

Da die Transaktionskosten, die Ausfihrungsqualitat sowie die Qualitat in der Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen bei allen aufgefiihrten Brokern im Wesentlichen identisch sind,
unterscheiden sich die Broker hingegen in ihrer lokalen Expertise. Die Auswahl eines Brokers fur
eine bestimmte Ordergruppe erfolgt daher vor allem aufgrund dessen lokaler Expertise fir eine
bestimmte Anlageregion. FIDUKA hat firr jede Ordergruppe mindestens zwei Broker selektiert,
die mit der Ausfuhrung von Wertpapierorders beauftragt werden kdnnen.

Die Auswahl der Ausfuhrungsplatze erfolgt analog zu den Regelungen unter Abs. B. Nr. 2-5.
Fur die von der FIDUKA gemanagten Sondervermégen (derzeit Pro Fonds (Lux) Emerging
Markets, Pro Fonds (Lux) Inter-Bond, Pro Select Weltfonds; fur die Fonds FIDUKA Dynamic und
FIDUKA Universal | agiert die Gesellschaft lediglich als Anlageberater und hat keinen Einfluss
auf die Orderausfuhrung) werden Anlageentscheidungen fir die verschiedenen
Ordergruppen an folgende Dritte zur Ausfihrung weitergeleitet:

Ordergruppe (Cluster) Abwicklungs-Broker

Anleihen Global DZ Bank, Quirin Bank, Donner&Reuschel, HVB,
Goldman Sachs, Ligabank

Aktien Major Markets BofA ML, Wiliam Blair, Baader Bank, DZ Bank,
Hauck&Aufhauser

Aktien Emerging Markets BofA ML, William Blair, DZ Bank, Hauck&Aufhauser

Aktien Japan BofA ML

Zertifikate / Optionsscheine / Ausfiihrung mit dem jeweiligen Emittenten oder

vergleichbare Wertpapiere einem sonstigen Handelspartner, der den
Abschluss von Geschaften in dem

entsprechenden Wertpapier anbietet (sog.
Market Maker). Alternativ Ausfihrung Uber
Bérsenplatz Frankfurt.

Borsengehandelte Investmentfonds Ausfihrungsgeschaft mit dem  jeweiligen
- Offene Fonds Emittenten.

Ausfiihrungsgeschaft mit dem Handelspartner,

- Exchange Traded Funds (ETFs) der den Abschluss von Geschaften bezgl. des

betreffenden Investmentvermdgens anbietet
(sog. Market Maker). Alternativ Ausfiihrung tUber
Bérsenplatz Frankfurt.

Anschrift: FIDUKA-Depotverwaltung GmbH, Kaufingerstrale 12, 80331 Miinchen — HRB Miinchen 43446
Telefon 089 - 29 19 07 0, Telefax 089 - 29 18 05, Internet: www.FIDUKA.com, Email: info@FIDUKA.com

Stand: 12/2023
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